
« Ce plan général définit les principales "têtes de chapitre"de la revue indépendante effectuée par les Membres fondateurs de l’ANDEFI. Il constitue le fil directeur à respecter pour remplir le questionnaire détaillé de la revue indépendante et les principaux points de revue à examiner, à chaque cas d’espèce ».

1. CONTEXTE GÉNÉRAL DE LA MISSION
1.1. type de la mission amf 
· Fusion,

· OPA / OPE,

· Retrait,

· Autres.

1.2. sociÉtÉs concernÉes par l’opÉration

· Présentation Société X

Y

Z

· Liens entres les Sociétés X, Y, Z.
1.3. calendrier détaillÉ des operations

2. PRESENTATION DE L’EXPERT INDÉPENDANT ET DE SON ÉQUIPE
2.1. liste des missions rÉcentes accomplies

2.2. attestation d’indÉpendance

2.3. montant de la rÉmunÉration perçue à l’occasion de la mission

2.4. description des diligences effectuÉes

2.4.1. Expert et collaborateurs

2.4.2. Calendrier des contacts

2.4.3. Contenu des documents examinés

2.4.4. Nature des travaux effectués

3. diligences de l’expert et contenu du rapport

3.1. situation actuelle des sociÉtÉs concernÉes par l’opÉration

3.1.1. Société X

3.1.2. Société Y

3.1.3. Société Z

3.2. mÉthodologie gÉnÉrale d’Évaluation indÉpendante

3.2.1. Approches retenues

3.2.2. Approches non retenues

3.2.3. Autres éléments déterminants de méthodologie

3.3. mÉthologie d’Évaluation indÉpendante : approche boursiere

3.3.1. Analyse des cours de bourse Société X 
Analyse des cours de bourse Société Y
Analyse des cours de bourse Société Z
3.3.2. Analyse des objectifs de cours des analystes 
Société X

Société  Y

Société Z

3.3.3. Appréciation de la méthode des comparables boursiers
3.4. mÉthodologie d’Évaluation indÉpendante – approche intrinseque

3.4.1. Société X (à détailler par activité géographique sur la période retenue 20-- ; 20--)

3.4.1.1. analyse des flux de tresorerie par monna
ie

3.4.1.2. taux d’interets sans risque par monnaie

3.4.1.3. prime de risque et coût  moyen pondéré du capital
3.4.1.4. determination de la valeur terminale

3.4.1.5. autres elements aleatoires et probabilisation

3.4.2. Société Y
3.4.3. Société Z
3.4.4. Fourchettes d’évaluation et appréciation par rapport aux caractéristiques de l’opération
Société X

Société  Y

Société Z

3.5. mÉthodologie d’Évaluation indÉpendante : actif net corrigÉ

3.5.1. Société X 

3.5.1.1. corrections sur actifs corporels

3.5.1.2. corrections sur actifs  materiels

3.5.1.3. corrections sur actifs et passifs financiers

3.5.1.4. avantages du personnel ( retraite) et paiement en actions (stock options)
3.5.1.5. prise en compte de passifs eventuels 
3.5.1.6. evaluation nette par action avant et apres dilution potentielle
3.5.2. Société Y

3.5.3. Société Z

3.6. transactions comparables en termes capitalisques (prise de contrôle, retrait de la cote – opa – ope)

3.6.1. Choix de l’échantillon représentatif

3.6.2. Méthode de transposition des valorisations

3.6.3. Pertinence des comparaisons effectuées

3.7. analyse critique des processus d’évaluation mis en œuvre par les banques – conseils des societes X, y, z

3.7.1. Pour le compte de la Société X

3.7.1.1. analyse critique des approches méthodologiques d’évaluation retenues

3.7.1.2. commentaires sur les methologies d’évalaution non retenues
3.7.1.3. analyse critique des évaluations boursieres

3.7.1.4. analyse critique des evaluations intrinseques

3.7.1.5. analyse critique de l’actif net reevalue
3.7.2. Pour le compte de la Société Y

3.7.2.1. analyse critique des approches méthodologiques d’évaluation retenues

3.7.2.2. commentaires sur les methologies d’évalaution non retenues

3.7.2.3. analyse critique des évaluations boursieres

3.7.2.4. analyse critique des evaluations intrinseques

3.7.2.5. analyse critique de l’actif net reevalue

3.7.3. Pour le compte de la Société Z

3.7.3.1. analyse critique des approches méthodologiques d’évaluation retenues

3.7.3.2. commentaires sur les methologies d’évalaution non retenues

3.7.3.3. analyse critique des évaluations boursieres

3.7.3.4. analyse critique des evaluations intrinseques

3.7.3.5. analyse critique de l’actif net reevalue

4. rÉdaction de l’attestation d’ÉquitÉ
4.1. clartÉ de l’exposÉ par l’expert
4.2. pertinence des rÉserves et effets de sensiblitÉ

4.3. prise en compte des diverses parties prenantes

4.4. cohÉrence de l’attestation avec le rapport

4.5. cohÉrence de l’attestation avec le dossier de travail

5. tenue du dossier d’Évaluation indÉpendante archivage par l’andefi

5.1. structure du dossier

5.2. traçabilitÉ du dossier par rÉfÉrence

5.2.1. Aux pièces remises et diverses documentation externe
5.2.2. Aux données de marché

5.2.3. Au rapport d’expertise et à l’attestation

5.3. pertinence de l’indexation analytique du dossier

5.4. contribution des divers collaborateurs de l’expert a l’Élaboration du dossier
5.5. conservation et archivage du dossier et du rapport
6. principaux textes de rÉfÉrence appliquables

6.1. rÈglement gÉnÉral AMF

6.1.1. Art. 262-1 et suivants

6.1.2. Instruction d’application du 2006-8 du 25 7 2008 relative à l’expertise indépendante

6.1.3. Recommandations de l’AMF en date du 28.9.2006 modifiées le 19.10.2006

6.1.4. L’instruction AMF 2007-05 sur l’information financière

6.2. rapport annexe et doctrine de l’AMF

6.2.1. La régulation des offres publiques d’acquisition

6.2.2. L’expertise indépendante

6.2.3. La doctrine et les recommandations de clôture annuelle
6.3. code monÉtaire et financier

6.3.1. Offre publique d’échange L 433-1 et 2

6.3.2. Projet d’offre publique L 433-3
6.3.3. Offre publique de retrait et retrait obligatoire L 433-4
6.3.4. règlement et décision de l’AMF L 621-6 , L 621-7-2 et R 621-30 à 
621-30-4
6.4. comitÉ de reglementation comptable relatif aux fusions et opérations assimilees et avis du cnc


Règlement 2004-01 du CRC



Avis 2004-1 du CNC du 25.9.2004

6.5. ifrs 3 relative  aux regroupements d’entreprise

6.5.1. Principes généraux

6.5.2. Identification de l’acquéreur et notion de contrôle

6.5.3. Evaluation et affectation du coût du regroupement d’entreprise
6.5.4. Ecart entre le coût de regroupement et la part d’intérêt de l’acquéreur
7. bases de donnÉes financieres utilisÉes pour la revue indÉpendante

7.1. reuters

7.2. bloomberg

7.3. fininfo
7.4. datastream

7.5. autre
8. SOLUTION ALTERNATIVE 1
8.1. MÉTHOLOGIE DE LA SOLUTION PROPOSÉE

8.2. RÉSERVE ET ANALYSE DES ÉCARTS AVEC L’Évaluation de l’expert indÉpendant

8.3. interpretation, discussin et synthese avec l’expert indÉpendant

9. SOLUTION ALTERNATIVE 2
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